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Alternative Anlagen in Prozent der gesamten Vermögensverteilung

46%

24%
22%

Sehr vermögende 
Privatpersonen

Pensionsfonds Vermögende 
Privatpersonen

Daten stammen vom März 2017. Quelle: Willis Towers Watson Global Pension Assets Study 2017, 
öffentlich zugängliche Daten privater Vermögensverwalter. KKR 2017 HNW Survey
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Simulierte Performance von Private versus Public Equity
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Cambridge Associates,  LLC
U.S. Private Equity Index:
$139,604,229 (14.28% Net IRR)

mPME Constructed Index: MSCI
World/MSCI All Country World Index:
$12,351,066 (7.03% Net IRR)

mPME S&P 500 Index:
$26,310,105 (9.24% Net IRR)

Der Index ist eine Zeithorizont-Berechnung, die auf Daten von 1505 Fonds basiert, einschließlich 
vollständig liquidierter Partnerschaften, die zwischen 1986 und 2022 gegründet wurden.

Die Indizes für Private Equity sind aggregierte Zeithorizont-Berechnungen des Internen Zinsfußes (IZF) 
nach Abzug von Gebühren, Kosten und Carried Interest.1 Das CA Modified Public Market Equivalent 
(mPME) bildet die Performance privater Anlagen unter Public-Market-Bedingungen nach. Die Anteile 
des Public Index werden nach dem Cashflow-Plan des privaten Fonds gekauft und verkauft, wobei 
die Ausschüttungen nach demselben Verfahren wie beim privaten Fonds berechnet werden, und der 
mPME-NAV ist eine Funktion von mPME-Cashflows und Public-Index-Renditen. Der »Value Add« zeigt (in 
Basispunkten) die Differenz zwischen der tatsächlichen Private-Investment-Rendite und der mit mPME 
berechneten Rendite. Konstruierter Index: MSCI World/MSCI All Country World Index: Daten vom 
01 01 1986 bis 31 12 1987, dargestellt durch die MSCI-Index-Brutto-Gesamtrendite. Daten vom 01 01 1988 
bis heute: MSCI ACWI Bruttogesamtrendite. Der Zeitpunkt und das Ausmaß des Cashflows des Fonds 
sind wesentliche Bestandteile für die Berechnung der IZF-Performance. Bei den Indizes für Public Equity 
handelt es sich um Berechnungen der durchschnittlichen jährlichen Gesamtrendite (AACR), die zeitlich 
über den angegebenen Zeithorizont gewichtet sind und nur zu Referenz- und Richtungszwecken 
angegeben werden. Aufgrund der grundlegenden Unterschiede zwischen den beiden Berechnungen 
wird ein direkter Vergleich von IZF und AACR nicht empfohlen.

Quelle: Cambridge Associates LLC, MSCI, Standard & Poor’s

1	 Anm. d. Ü.: »Carried Interest«: Gewinnbeteiligung für die Verwalter des Beteiligungskapi-
tals eines Investors. 

https://www.gabler-banklexikon.de/definition/beteiligungskapital-56202
https://www.gabler-banklexikon.de/definition/beteiligungskapital-56202
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Jährliche Rendite von 2012 bis 2022
CAGR
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»Sie haben ein ausgewogenes Anlageportfolio.
Mit allem, was Sie besitzen, verlieren Sie gleichermaßen Geld.«
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»Wie würde es Ihnen gefallen, sich in einigen sehr 
hochwertigen Schrottanleihen zu versuchen?«
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Historisch konstante Leistung

Niedrigste Fünf-Jahres-Performance (1995-2022)
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REITs MSCI
World Energy

Risikokapital

Quelle: Burgiss. Private Credit: Burgiss. US Private Debt Funds Index. US Buyout: Burgiss US Buyout 
Funds Index. US-High Yield: ICE BofA US High Yield Index. Leveraged Loans: Credit Suisse Leveraged 
Loan Index. Rohstoffe: Burgiss US Natural Resources FundsIndex. S&P 500: S&P 500 Total Return Index.
Private Real Estate: Burgiss US Real Estate Funds Index. REITs: S&P United States REITs. MSCI World 
Energy Total Return. Risikokapital: Burgiss US Venture Capital Funds Index. Sämtliche Daten stammen 
aus Quellen, die als zuverlässig gelten, aber nicht garantiert werden können. Die Wertentwicklung in 
der Vergangenheit ist nicht zwangsläufig ein Indikator für zukünftige Ergebnisse.
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Historische und prognostizierte Entwicklung von Private Debt

Performance CAGR (2015–2021) CAGR (2018–2021)

Private Debt 9,37% 11,44%

Private Debt — Direct Lending 6,83% 7,98%

Private Debt — Distressed Debt1 9,18% 12,64%

Private Debt — andere 11,74% 14,28%

Nordamerika — Private Debt 8,92% 12,09%

Europa — Private Debt 9,88% 9,62%

APAC — Private Debt 10,09% 11,42%

Übrige Welt — Private Debt 13,44% 16,26%

Diversified Multi – regionale Private Debt 14,29% 21,30%

1	 Anm. d. Red.: Distressed-Debt-Investitionen sind Investitionen in Unternehmen, die sich im 
Zahlungsverzug befinden. 
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Netto-Stromerzeugung in China nach Brennstoffart (2000-2020)
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Weltweiter Primärenergieverbrauch nach Energiequellen (2010-
2050)
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Anmerkung: Erdöl und andere Flüssigkeiten einschließlich Biokraftstoffe.  
* 1 MBTU entspricht 0,293kWh
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Wer baut Kernkraftwerke?
Die führenden zehn Länder mit im Bau befindlicher Kernkraftkapazität

20k

17.5k

15k

12.5k

10k

7.5k

5k

2.5k

0
China Indien Türkei UK Russland VAE Japan* USA BangladeschSüdkorea

Im Bau befindlicher Reaktor Im Bau befindlicher Reaktor

In
sg

es
am

t i
m

 B
au

 b
ef

in
dl

ic
he

 R
ea

kt
or

en
Br

ut
to

le
is

tu
ng

 (M
W

e)

China baut 21 neue Reaktoren, 
darunter den ersten kommerziellen 
kleinen modularen Reaktor der Welt (SMR).

Obwohl Großbritannien einen 
Reaktor weniger baut, hat es 
mehr im Bau befindliche 
Kapazität als Russland, weil 
seine Reaktoren mehr Strom 
erzeugen können.

Wenn die beiden im Bau 
befindlichen Reaktoren 
betriebsbereit sind, wird 
das Kernkraftwerk Barakah 
der Vereinigten Arabischen 
Emirate 25 Prozent des 
insgesamt benötigten 
Stroms liefern.

Die beiden in Georgia 
im Bau befindlichen 
US-Reaktoren sollen 
vor 2023 in Betrieb 
genommen werden.

21 8 4 3 2 2 2  2 2 3
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»Bei dem extrem geringen Kraftstoffverbrauch muss man natürlich Kompromisse eingehen.«
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China, Russland, Kasachstan, 
Venezuela, Iran und 
Nordkorea

USA, Westeuropa, Japan, 
Kanada, Australien und 
Südkorea

Alle anderen Länder
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Ziele für die Produktion neuer Elektrofahrzeuge
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Derzeitiger und künftiger Bedarf an sauberer Energie (in Tonnen)
derzeit 2030 geschätzt
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Renditen für Venture-Capital-Unternehmen (2004-2016) Annuali-
sierte Renditen

Oberstes Dezil

Oberstes Quartil

Median IRR

Unterstes Quartil

Unterstes Dezil

34.60%

22.40%

12.15%

3.36%

-6.50%
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Gold 12,1 Billionen Dollar Gewerbeimmobilien 32,6 Billionen Dollar

Landwirtschaftliche Grundstücke 
35,4 Billionen Dollar

Wohnimmobilien 
258,5 Billionen Dollar

Aktien 109,2 Billionen Dollar

Schuldverschreibungen 
123,5 Billionen Dollar

Globales BIP 84,8 Billionen Dollar
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Anstieg der Immobilienwerte (2021)

Selbsteinlagerungsmöglichkeiten 57,6%

Wohnimmobilien 45,8%

Industrieimmobilien 45,4%

Einzelhandel 41,9%

Diverse 20,5%

Infrastruktur 18,6%

Nutzwälder 16,4%

Büro 13,4%

Einzelhandel 41,9%

Gesundheitswesen 7,7%

Beherbergung 6,3%

Quelle: PREQIN



The Holy Grail of Investing | Tony Robbins

20

Büroleerstände nehmen weiter zu

Prozentualer Anteil der gesamten Bürofläche, die leer steht
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Eine große Menge an fällig werdenden Immobilienschulden, die re-
finanziert werden müssen
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Entwicklung des Immobilienmarktes in Rezessionen

S&P Case-Shiller U.S. National House Price Index
Index
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Haushaltsgründungen und Fertigstellungen neuer Häuser
Starker Rückgang bei den Haushaltsgründungen

Die meisten Fertigstellungen in der Geschichte
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»Ich denke, Sie können sich schon so richtig ausmalen, wie sie hier 
sitzen und damit kämpfen, den Zahlungen nachzukommen.«
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Monatlicher Index der Apartmentwerte
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Ziel-Allokation Abgedriftete Allokation Rebalanciert
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»Und warum ist flüssig sein für Sie so wichtig?«
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Warum investieren Anleger gern in Secondarys?
Investitionszeitraum Betriebliche Verbesserungen & Ernteerträge

Primärfonds
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Direktinvestition in einen neu 
gegründeten Private-Equity-Fonds

Kauf von Fondsanteilen 
von Limited Partners

Secondärfonds
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Quelle: CAZ Investments. Dieser Chart dient nur zur Veranschaulichung und stellt weder die vergangene 
noch die prognostizierte Wertentwicklung einer tatsächlichen Investition dar. Es gibt keine Garantie, 
dass die zukünftige Wertentwicklung dieser Illustration entspricht.
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