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Alternative Anlagen in Prozent der gesamten Vermdégensverteilung
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Daten stammen vom Marz 2017. Quelle: Willis Towers Watson Global Pension Assets Study 2017,
offentlich zugéngliche Daten privater Vermogensverwalter. KKR 2017 HNW Survey
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Simulierte Performance von Private versus Public Equity
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Der Index ist eine Zeithorizont-Berechnung, die auf Daten von 1505 Fonds basiert, einschlief3lich
vollsténdig liquidierter Partnerschaften, die zwischen 1986 und 2022 gegriindet wurden.

Die Indizes fur Private Equity sind aggregierte Zeithorizont-Berechnungen des Internen Zinsfues (IZF)
nach Abzug von GebUlhren, Kosten und Carried Interest! Das CA Modified Public Market Equivalent
(mPME) bildet die Performance privater Anlagen unter Public-Market-Bedingungen nach. Die Anteile
des Public Index werden nach dem Cashflow-Plan des privaten Fonds gekauft und verkauft, wobei
die Ausschittungen nach demselben Verfahren wie beim privaten Fonds berechnet werden, und der
mPME-NAV ist eine Funktion von mPME-Cashflows und Public-Index-Renditen. Der »Value Add« zeigt (in
Basispunkten) die Differenz zwischen der tatsachlichen Private-Investment-Rendite und der mit mPME
berechneten Rendite. Konstruierter Index: MSCI World/MSCI All Country World Index: Daten vom
01011986 bis 31121987, dargestellt durch die MSCI-Index-Brutto-Gesamtrendite. Daten vom 01011988
bis heute: MSCI ACWI Bruttogesamtrendite. Der Zeitpunkt und das Ausmaf des Cashflows des Fonds
sind wesentliche Bestandteile flr die Berechnung der IZF-Performance. Bei den Indizes fiir Public Equity
handelt es sich um Berechnungen der durchschnittlichen jahrlichen Gesamtrendite (AACR), die zeitlich
Uber den angegebenen Zeithorizont gewichtet sind und nur zu Referenz- und Richtungszwecken
angegeben werden. Aufgrund der grundlegenden Unterschiede zwischen den beiden Berechnungen
wird ein direkter Vergleich von IZF und AACR nicht empfohlen.

Quelle: Cambridge Associates LLC, MSCI, Standard & Poor’s

' Anm. d. U.: »Carried Interest«: Gewinnbeteiligung fiir die Verwalter des Beteiligungskapi-
tals eines Investors.


https://www.gabler-banklexikon.de/definition/beteiligungskapital-56202
https://www.gabler-banklexikon.de/definition/beteiligungskapital-56202
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Jahrliche Rendite von 2012 bis 2022
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LLIPSCHITZ

| INVESTMENT
| COUNSELOR

»Sie haben ein ausgewogenes Anlageportfolio.
Mit allem, was Sie besitzen, verlieren Sie gleichermafien Geld.«
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MANK S
»Wie wirde es lhnen gefallen, sich in einigen sehr
hochwertigen Schrottanleihen zu versuchen?«
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»Wie wiirde es Ihnen gefallen, sich in einigen sehr
hochwertigen Schrottanleihen zu versuchen?«
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Historisch konstante Leistung

Niedrigste Funf-Jahres-Performance (1995-2022)
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Credit Buyout

World Er\srgy

Quelle: Burgiss. Private Credit: Burgiss. US Private Debt Funds Index. US Buyout: Burgiss US Buyout
Funds Index. US-High Yield: ICE BofA US High Yield Index. Leveraged Loans: Credit Suisse Leveraged
Loan Index. Rohstoffe: Burgiss US Natural Resources Fundsindex. S&P 500: S&P 500 Total Return Index.
Private Real Estate: Burgiss US Real Estate Funds Index. REITs: S&P United States REITs. MSCI World
Energy Total Return. Risikokapital: Burgiss US Venture Capital Funds Index. Sdmtliche Daten stammen
aus Quellen, die als zuverlassig gelten, aber nicht garantiert werden kénnen. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit ist nicht zwangslaufig ein Indikator flr zuklnftige Ergebnisse.
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Historische und prognostizierte Entwicklung von Private Debt

Performance CAGR (2015-2021) | CAGR (2018-2021)
Private Debt 9,37% 1,44%
Private Debt — Direct Lending 6,83% 7,98%
Private Debt — Distressed Debt’ 918% 12,64%
Private Debt — andere 1,74% 14,28%
Nordamerika — Private Debt 8,92% 12,09%
Europa — Private Debt 9,88% 9,62%
APAC — Private Debt 10,09% 1,42%
Ubrige Welt — Private Debt 13,44% 16,26%
Diversified Multi - regionale Private Debt 14,29% 21,30%

1

Anm. d. Red.: Distressed-Debt-Investitionen sind Investitionen in Unternehmen, die sich im
Zahlungsverzug befinden.



The Holy Grail of Investing | Tony Robbins

Netto-Stromerzeugung in China nach Brennstoffart (2000-2020)
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Weltweiter Primarenergieverbrauch nach Energiequellen (2010-
2050)
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Anmerkung: Erdél und andere Flussigkeiten einschliellich Biokraftstoffe.
*1MBTU entspricht 0,293kWh
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Wer baut Kernkraftwerke?

Die filhrenden zehn Lander mit im Bau befindlicher Kernkraftkapazitat

20k China baut 21 neue Reaktoren,
darunter den ersten kommerziellen
kleinen modularen Reaktor der Welt (SMR).
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‘Wenn die beiden im Bau

Die beiden in Georgia

betriebsbereit sind, wird
das Kernkraftwerk Barakah
der Vereinigten Arabischen
Emirate 25 Prozent des
insgesamt bendtigten
Stroms liefern.
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»Bei dem extrem geringen Kraftstoffverbrauch muss man nattrlich Kompromisse eingehen.«
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Ziele fir die Produktion neuer Elektrofahrzeuge
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Derzeitiger und kiinftiger Bedarf an sauberer Energie (in Tonnen)
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Renditen fiir Venture-Capital-Unternehmen (2004-2016) Annuali-
sierte Renditen

I I
Oberstes Dezil 34.60%
| |
Oberstes Quartil | 22.40% |
I ]
| |
Median IRR | 1215% |
| |
| ‘
Unterstes Quartil | 3.36% |
I I
| |
| |
Unterstes Dezil . -6.50% |
| |
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Gold 12,1 Billionen Dollar Gewerbeimmobilien 32,6 Billionen Dollar

—

Globales BIP 84,8 Billionen Dollar Landwirtschaftliche Grundstlcke

/ 35,4 Billionen Dollar

Schuldverschreibungen —|
123,5 Billionen Dollar

~
Wohnimmobilien
258,5 Billionen Dollar

Aktien 109,2 Billionen DoIIar/
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Anstieg der Inmobilienwerte (2021)

Selbsteinlagerungsmaglichkeiten 57,6%
Wohnimmobilien 45,8%
Industrieimmobilien 45,4%
Einzelhandel 41,9%
Diverse 20,5%
Infrastruktur 18,6%
Nutzwalder 16,4%
Buro 13,4%
Einzelhandel 41,9%
Gesundheitswesen 77%
Beherbergung 6,3%
Quelle: PREQIN
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Biiroleerstande nehmen weiter zu

Prozentualer Anteil der gesamten Buroflache, die leer steht

Beginn der Pandemie
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Eine grof3e Menge an fallig werdenden Immobilienschulden, die re-
finanziert werden miissen
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Entwicklung des Immobilienmarktes in Rezessionen

S&P Case-Shiller U.S. National House Price Index
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Haushaltsgriindungen und Fertigstellungen neuer Hauser
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»|ch denke, Sie kdnnen sich schon so richtig ausmalen, wie sie hier
sitzen und damit kdmpfen, den Zahlungen nachzukommen.«

24



The Holy Grail of Investing | Tony Robbins

— Monatlicher Index der Apartmentwerte
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Ziel-Allokation Abgedriftete Allokation

B Aktien:
60%

Bl Aktien:
70%

Anleihen:
40%

Anleihen:
30%

26

Rebalanciert

Bl Aktien:
60%

Anleihen:
40%



The Holy Grail of Investing | Tony Robbins

»Und warum ist fliissig sein fiir Sie so wichtig?«
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Warum investieren Anleger gern in Secondarys?

Investitionszeitraum Betriebliche Verbesserungen & Ernteertrage

Primérfonds

Secondarfonds

Kauf von Fondsanteilen
von Limited Partners

Direktinvestition in einen neu
gegriindeten Private-Equity-Fonds

Wert der Investition

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Quelle: CAZ Investments. Dieser Chart dient nur zur Veranschaulichung und stellt weder die vergangene
noch die prognostizierte Wertentwicklung einer tatsachlichen Investition dar. Es gibt keine Garantie,
dass die zukuinftige Wertentwicklung dieser lllustration entspricht.
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