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MARC FRIEDRICH | DIE GROSSTE REVOLUTION ALLER ZEITEN

ABBILDUNG 1: ZEITENWENDE VOR UND NACH CORONA

Vor Corona:

Nach Corona:

deflationdre Tendenzen

Inflation

niedrige Zinsen, billiges Geld

hohe Zinsen, teures Geld

billige Rohstoffe und Energie

teure Rohstoffe und Energie

billige Arbeitskrafte

teure Arbeitskrafte, Fachkraftemangel

Globalisierung

Deglobalisierung

unipolare Welt

multipolare Welt

geopolitische Ruhe

geopolitische Anspannungen

funktionierende Lieferketten

gestorte Lieferketten

hohe Schulden

nicht nachhaltige Schuldenstande

Kapitalismus

Sozialismus




BILDUNG 2: KAUFKRAFTVERLUST DES EUROS SEIT 1999
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ABBILDUNG 3: KAUFKRAFTVERLUST DES DOLLARS SEIT GRUNDUNG DER FED 1913

1913

Der Federal Reserve Act schafft
eine Zentralbank mit der Fahigkeit,
die Geldmenge des Landes zu

verwalten.
|
100 % — 1933
US-Prasident Roosevelt
kriminalisiert den Besitz von Gold.
o 1944 2009
Das Bretton-Woods-Abkommen Die quantitative Lockerung
legt den Goldstandard und den beginnt als Reaktion
US-Dollar als Weltreservewahrung auf die Finanzkrise.
60 % — fest.
1971 Die US-Geldmenge
40 % ﬂ i Der Goldstandard wird wuchs im Jahr 2020
Dgr Aktlenmarkt aufgegeben und um 3,8 Billionen Dollar,
stlrzt im Vorfeld Wahrungen sind nicht was 20 % aller jemals
S?r Wiltwwtschafts— mehr an Gold gebunden. geschaffenen Dollar
rise ab. entspricht.
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ABBILDUNG 4: WELTWEITE SCHULDEN

S_chulden in Schulden
Billionen US-Dollar in Prozent
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ABBILDUNG 5: GIRALGELDSCHOPFUNG
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ABBILDUNG 7 NETTOVERMOGENSVERTEILUNG IN DEN USA
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ABBILDUNG 8: LEISTUNGEN AN DIE RENTENVERSICHERUNG

in Milliarden

Euro
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ABBILDUNG 9: ANZAHL ARBEITER IM VERARBEITENDEN GEWERBE UND IN DER REGIERUNG

Arbeiter in
Millionen

25-\

20

Staatsarbeiter

Industriearbeiter
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ABBILDUNG 10: VERMOGENSVERTEILUNG WAHREND DER FRANZOSISCHEN REVOLUTION
VS. USA HEUTE

in Prozent
100 =
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TOP
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ABBILDUNG 11: IMMER WIEDERKEHRENDE ZYKLEN

SCHWERE ZEITEN SCHAFFEN

STARKE MENSCHEN
\{®),
/7 K N
///
SCHWACHE MANNER SCHAFFEN STARKE MANNER SCHAFFEN

SCHLECHTE ZEITEN GUTE ZEITEN

Re /

GUTE ZEITEN SCHAFFEN

SCHWACHE MENSCHEN
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ABBILDUNG 12: DAUER VON IMPERIEN

www.friedrich-partner.de

Datum des
Die Nation Aufstiegs und Falls Daver in Jahren
Assyria 859-612 B.C. 247
Persien 538 - 330 B.C. 208
(Cryus und seine Nachkommen)
Griechenland 331-100 B.C. 231
(Alexander und seine Nachfolger)
Rémische Republik 260 - 27 B.C. 233
Rémisches Reich 27 B.C.-A.D. 180 207
Arabisches Reich A.D. 634 - 880 246
Mamluken Reich 1250 - 1517 267
Osmanisches Reich 1320 - 1570 250
Spanien 1500 - 1750 250
Romanow Russland 1682 - 1916 234
Grofbritannien 1700 - 1950 250
USA 1700 - ??? 277
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ABBILDUNG 13: DEMOKRATIEZYKLUS

DER PUNKT OHNE WIEDERKEHR Menschen lehnen die Bedingungen ab
Die Regierung erlangt volle Kontrolle

Abhingig Suche nach Einheit,
tiefe moralische
Zusammenkinfte

Freiheit zentralisiert
Unabhangigkeit kontrolliert

Menschen

Gleichgiiltig ?_'C_irv;pfih .
ur rreinel

PERSONLICHE VERANT-
WORTUNG VERLOREN
»Es ist nicht meine Schuld!«

Wohlstand und
Anspruch und Freiheit erreicht
Selbstbezogenheit

Egoismus Uberfluss

Materielle Dinge
stehen im Mittelpunkt
»Es geht nur um mich und meine Sachel«
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ABBILDUNG 14: LEITZINS VS. US-UNTERNEHMENSSCHULDEN

Unternehmens-
schulden ) : Zinsen
US-BIP Dreimonatige in %
Staatsanleihe Rezessionen Unternehmensschulden/BIP 0
0,60 W 18
0,55 A — 16
— 14
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ABBILDUNG 15: US-STAATSSCHULDEN ZU PRIVATSCHULDEN

Milliarden Millionen $ / 1000
von Dolllar Milliarden von Dollar
0,50 ] . - 14
Rezession
0,48 Staatsschulden - 13
) steigen antizyklisch
0,46 US-Privatschulden/BIP _ 12
0,44 _ 11
0,42 10
0,40 I 09
0,38 - 0,8
0,36 - 0,7
0,34 0,6
0,32 L 0,5
0,30 Staatsschulden/BIP L 04
0,28 —4-03
— 1 I
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ABBILDUNG 16: US-STAATSSCHULDEN

in Billionen
US-Dollar
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ABBILDUNG 1# ZYKLENVERLAUF VON IMPERIEN

Platzen der
Schuldenblase und
wirtschaftlicher Abschwung

Schuldenblase und
groB3e Vermogenslicke

Geld drucken und Kredite
—

Revolution und Kriege

Frieden, Wohlstand und /
produktives Schulden- ’
2%,
wachstum
\ ‘ Schulden und
/ politische
4 Umstrukturierung
NEUE NEUE
WELTORDNUNG \ WELTORDNUNG
N
/

ZEIT
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ABBILDUNG 18: WELTRESERVEWAHRUNGEN IM LAUF DER ZEIT

AUREUS FLORENTINER GULDEN PFUND
(ROM) (FLORENZ) (NIEDERLANDE) (BRITISCHES IMPERIUM)

l 4. -12. JH. | 16.-17. JH. l 18.-.19. JH. | 20. JH.
1. JH. V. CHR. 13.-16 JH. 17.- 18 JH. 19.- 20. JH.
-4, JH.
=)
IR

SOLIDUS REAL DE A OCHO FRANZOSISCHER DOLLAR
(BYZANTINUM) SPANISCHE DOLLAR LIVRE (USA)
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ABBILDUNG 19: MUNZVERSCHLECHTERUNG DES DENAR

Kaiser Reinheit
Augustus (27 BC - 14 AD) um 97%
Nero (54 - 68) 90%
Trajan (98 - 117) 85%
Marcus Arelius (161 - 180) 75%
Septimus Serverus (193 - 211) and Caracalla (198 - 217) 50%
Traianus Decius (249 - 251) 40%
Gallienus (253 - 268) 20-25%
Aurelian (270 - 275) 2%

www.friedrich-partner.de
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ABBILDUNG 20: INFLATION IN FRANKREICH AB 1791

Livrenoten im Umlauf
in Milliarden
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ABBILDUNG 21: GELDMENGENAUSWEITUNG IN DEN USA VON 1900 BIS 1942

M2 Geldmenge
in Milliarden US-Dollar

Black Tuesday
80¢% 29. Oktober 1929
Bank holiday
Marz 1933
60$ —
40$
20%
03 T T T | T T | T

1900 1905 1910 1915 1920 1925 1930 1935 1940
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ABBILDUNG 22: SHILLER PE RATIO

Shiller PE Ratio

60
Aktien sind in einer massiven Blase
50
40 4
30 —
Aktien sind in einer Blase
20
Aktien sind
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ABBILDUNG 23: ZINSRATE IN DEN USA UND REZESSIONEN
in Prozent

Rezessionen
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ABBILDUNG 24: ZINSLAST DER USA

in Milliarden
US-Dollar in %
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ABBILDUNG 25: UNIPOLARE WELT VS. MULTIPOLARE WELT
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Pax Britannica

Hegemonie
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7N
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ABBILDUNG 26: STAATSBANKROTTE

Staatsbankrotte (Beispiele)

130% Jahres-
Land Shersciriion Jahr Bankrott-Art Bankrott-Ursache
Argentinien 1827 1827 Vélliger Ausfall Unabhdngigkeit
Spanien 18469 1877 Restrukiurierung Revolution
Tiirkei 1872 1876 Vélliger Ausfall Diirre und Uberschwemmungen
%’ UK 1919 1931 Abwertung Weltkrieg 1
qh; Frankreich 1920 1920 Hohe Inflation Weltkrieg 1
-'E Deutschland 1918 1922 Hohe Inflation Weltkrieg 1
8_ Japan 1943 1943 Diverse Weltkrieg 2
-t:; Australien 1945 1946 Hohe Inflation Weltkrieg 2
] Kanada 1946 1946 Hohe Inflation Weltkrieg 2
g Ghana 1960 1966 Restrukturierung Niedrige Exporte
-
3‘ Costa Rica 1981 1981 Vélliger Ausfall Niedrige Exporte
; Griechenland 2010 2010 Rettungsaktion 2008 Finanzkrise
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Quelle: Reinhart und Rogoff, RIETI Japan, Bloomberg, HC estimates
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ABBILDUNG 27 US-HANDELSBILANZ

Prozent
vom BIP

6 =

US-Handelsbilanz
als US-BIP-Anteil
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ABBILDUNG 28: ANZAHL US-INDUSTRIEARBEITER

in Millionen
Arbeiter
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ABBILDUNG 29: BESITZ US-STAATSANLEIHEN VON CHINA
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ABBILDUNG 30: BESITZ US-STAATSANLEIHEN VON RUSSLAND

US-Anleihen
in Milliarden
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ABBILDUNG 31: BESITZ US-STAATSANLEIHEN VOM AUSLAND

in %
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ABBILDUNG 32: SWAP-LINIEN

N

000
1. Bank von Kanada 8. Koreanische Zentralbank
2. i;a;;'vc’)r?nglar:r B 9. M;&;nirs?ﬂe;@a;k
3. I;;;;-p;ische Zer;aliba;l; 10. l:l;;;elands Ze;railbe;k
4. Bank von Japan B 11. Schwedens Zentralban’ki
5. Schweizer Zentralbank 12 Danemarks Zentralbank
6. Australiens Zentralbank 13. Norwegens Bank
7. Brasiions Zentraloank. 14, Singapurs Zentralbark
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ABBILDUNG 33: CHINAS SCHULDEN STEIGEN STARKER ALS SEINE WIRTSCHAFT

in Milliarden
Dollar

18.000 —

16.000. H

14.000 H Chinas Schulden
12.000 -
10.000
8000 —
6000 4
4000 —1
2000 -

0

T T T ] T | I
1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

35



MARC FRIEDRICH | DIE GROSSTE REVOLUTION ALLER ZEITEN

DD

BITCOIN
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ABBILDUNG 34: VORGESCHLAGENER MECHANISMUS DES IWF, UM NEGATIVZINSEN AUF
BARGELD ZU ERMOGLICHEN

Ubermittlung des Umrechnungskurses
fir die Notfallreserve

Zentralbank Geschaftsbanken

Verbraucher

Bevorzugtes
Zahlungsmittel

Liefert Reserven, Barabhebung zu .
wadhlen

wandelt sie bei CRC oder Nennwert

Bedarf bei CRC
um.

I

Einzelhdndler

Kredite Bargeld- Riickzahlungen von
Lieferung zu Bargeld zu 1/CRC
1/CRC akzeptieren

Akzeptieren Bargeld
und E-Geld zu
unterschiedlichen
Tarifen

www.friedrich-partner.de
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T

FIAT FIRMENGELD FREIES GELD
(EURO) (DIEM LIBRA, (BITCOIN)
AMAZON COIN)
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ABBILDUNG 35: ZUSAMMENSTELLUNG EINES SDR-WAHRUNGSKORBS

Bei der Uberprifung Feste Anzahl von Wahrungen
2015 ermittelte fUr einen Zeitraum von 5 Jahren
WAHRUNG Gewichte beginnende am 01.08.2022
US-Dollar 4338 0,57813
Euro 2931 0,37379
Chinesischer Yuan 12,28 1,0993
Japanischer Yen 759 13,452
Pfund Sterling 744 0,080870

)
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ABBILDUNG 36: GOLDKAUFE DER NOTENBANKEN

Gold
in Tonnen
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ABBILDUNG 37 GOLD-OL-RATIO

Gold-
Ol-Ratio

90 —
80 H
70 H
60 —
50 -

40 -

ZHMW ij

0]

™ T T T ”I
0 1960 1980 2000 2010 2020 2030

42



MARC FRIEDRICH | DIE GROSSTE REVOLUTION ALLER ZEITEN

ABBILDUNG 38: BLAUE ODER ROTE (ORANGENE) PILLE?

43
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ABBILDUNG 39: GENESIS BLOCK UND DIE TIMES TITELSTORY
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ABBILDUNG 40: WER IST SATOSHI?
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ABBILDUNG 41: ZENTRALISIERUNG VS. DEZENTRALISIERUNG

2
Z Z
Z /
7 £l
4 7
Z
7
g %
t 7z \ B

N

ZENTRALISIERTES NETZWERK
Alle Punkte sind mit einer
einzigen Quelle verbunden.

46

Z, %

g
Z

DEZENTRALISIERTES NETZWERK

Die Punkte werden nicht von einer
einzelnen Quelle kontrolliert, sondern
haben alle eine eigene Einheit

7



MARC FRIEDRICH | DIE GROSSTE REVOLUTION ALLER ZEITEN

ABBILDUNG 42: PUBLIC KEY VS. PRIVATE KEY

KONTONUMMER PIN
© B>
O/ O
PUBLIC KEY PRIVATE KEY
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ABBILDUNG 43: EINWEGFUNKTION

PRIVATE KEY PUBLIC KEY ADRESS

ABER JEDER SCHRITT IST IRREVERSIBEL

Dp s ©p— [
PRIVATE KEY N/,( PUBLIC KEY W ADRESS
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ABBILDUNG 44:

SEED-PHRASE

_é
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<

L

]

&

MASTER
PRIVATER SCHLUSSEL

PRIVATER OFFENTLICHER ADRESSE
SCHLUSSEL #1 SCHLUSSEL #1 > #1

PRIVATER OFFENTLICHER ADRESSE
SCHLUSSEL #2 SCHLUSSEL #2 > #2

PRIVATER OFFENTLICHER ADRESSE
SCHLUSSEL #3 > SCHLUSSEL #3 > #3
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ABBILDUNG 45: VOM SEED ZUR ADRESSE - ES GEHT NUR IN EINE RICHTUNG

7

il

AN SEED 12-24 Worter

X N%
>

@)

PRIVATER
SCHLUSSEL

D

OFFENTLICHER

A4

SCHLUSSEL
>< NV

ADRESSE

Eine Seed-Phrase ist eine zufallig
generierte Liste von 12-24 Wartern.

BERECHNET MIT ABTEILUNGSPFAD

Ein privater Schliussel ist eine
geheime Nummer, die den
Zugang zu und die Kontrolle Uber
die eigenen Bitcoins ermdglicht.

ERZEUGT VIA EINWEGSFUNKTION

Ein offentlicher Schlussel ist eine aus dem
privaten SchlUssel abgeleitete Identifikation,
die zur Uberprifung von Transaktionen im
Bitcoin-Netzwerk dient.

ERZEUGT VIA EINWEGSFUNKTION

Die offentliche Adresse ist eine codierte
Version des 6ffentlichen SchlUssels, die als
Empfangsadresse fur Bitcoin-Transaktionen
dient.
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ABBILDUNG 46: ABLAUF EINER TRANSAKTION

OINGO,
A\___j SCHRITT 1 Christine will Bitcoin an

Mario schicken (Transaktion).

SCHRITT 3 Die Transaktion wird von
Minern Uberpruft und zusammen mit
anderen Transaktionen in einem

Block gbundelt.

SCHRITT 2 Christines Wallet signiert
die Transaktion mit Hilfe von Christines
Private Key. Die Transaktion wird dem
Bitcoin-Netzwerk gemeldet.

SCHRITT 4 Wining Time!
Der Miner der als erstes das Proof of Work
Problem l6st darf den Block zur Blockchain
hinzufUgen und erhalt die Blockbelohnung
sowie Transaktionsgebuhren.

NN
g
o

SCHRITT 5Die Nodes Uberprifen die
neuen Blocke der Miner, verifizieren die
GUltigkeit des Blocks und propagieren ihn
an das Netzwerk. Nicht regelkonforme
Blocke werden nicht akzeptiert.

%@

SCHRITT 6 Der Block wird der
bestehenden Kette von Blocken, der
Blockchain, hinzugefugt. Der Block wird
offiziell und damit auch die Transaktion.

SCHRITT 7 Die Transaktion war
erfolgreich und Mario sieht die erste
Bestatigung der Transaktion. Mit jedem
neuen Block erscheint eine weitere
Bestatigung.
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ABBILDUNG 4% EIN »UBERWEISUNGSZETTEL« IM BITCOIN-SYSTEM

O O,
7 7

TRANSAKTION aOefbd2a0léee | TRANSAKTION 36dfeaf0397af...
feea91fabcc... o \$ aOefbd2a0lée...

2,68 BTC 7 1,51 BTC
bclfsa2gsxf8fg bclqgarOsrrr7/s
SIGNATUR VON X SIGNATUR VON A
OFFENTLICHER SCHLUSSEL OFFENTLICHERR SCHLUSSEL

VON X VON A
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ABBILDUNG 48: UTXO (WECHSELGELD) BEISPIEL

— | 7

Inputs Uberweisung —> Outputs
—> 0,3BTC 0,5 BTC 0,5 BTC
— 0,2 BTC
Inputs Uberweisung Outputs
‘5 0,8 BTC 0,5 BTC —} 0,5 BTC Uberweisungsbetrag

—> 0,3 BTC Wechselgeld
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ABBILDUNG 49: VALIDIEREN VON TRANSAKTIONEN

Es gibt keine einzelne
Blockchain. Jede Node
speichert ihre eigene Kopie.
Nodes versorgen Alle Nodes versuchen
Miner mit ausstehenden synchron zu bleiben.
Transaktionen aus dem

@ Mempool.
O/EODE Q/SODE
@ Blockchain Blockchain
&~ OO0 Eiuin
o s N e
Qy/ NODE Nodes teilen neue Blécke und NODE
) Blockehain Transaktionen miteinander. Blockchain
Qy/
%:Q O—
NODE NODE
Q\/@ Blockchain Blockchain
~
) N OHH

Miner erzeugen neue
Blocke und geben sie
an Nodes weiter, die sie
validieren.
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ABBILDUNG 50: BLOCKCHAIN - BLOCK FUR BLOCK

HASH 1 m /—\/
— e

' HASH 1
BLOCK 1 |=! BLock 2 =5 BLOCK 3 (=
TRANSAKTION TRANSAKTION TRANSAKTION

.- \ ————
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ABBILDUNG 51: BLOCKCHAIN KANN IM NACHHINEIN NICHT VERANDERT WERDEN

I e

90

1. Jemand arbeitet an Block 91.

2 « Aber ein Miner mochte
nachtraglich eine Transaktion an

74 \V/AA Block 74 &ndern.

3 « Er muUsste alle Berechnungen
fUr die Blocke 75-90 neu machen.
Das sind 16 Blocke mit teuren und
energieintensiven Berechnungen.

2 4. Das alles mUsste passie-
> ren, bevor im Bitcoin-Netzwerk
Block 91 abgeschlossen wird.
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ABBILDUNG 52: GENERALSPROBLEM

@ s
§. T o B P g

@ b ¢ Lillg
D @ GX $

VERRATER

VERRATER

KOORDINIERTER ANGRIFF UNKOORDINIERTER ANGRIFF
FUHRT ZUM ZIEL FUHRT ZUR NIEDERLAGE
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ABBILDUNG 53: HALVING UND BLOCK REWARD

Halbierungs-
runde

BTC EinfUhrung

1

2.

Datum

3. Jan. 2009
28. Nov. 2012
09. Juli 2016
11. Mai 2020
April/ Mai 2024
~ 2028

~ 2032

~ 2036

~ 2040

Block-

nummer

Genesis

210000

420000

630,000

840.000

1.050.000

1.260.000

1470000

1.680.000

Blockpramie

50

25

125

6,25
3,125
1,5625
0,78125
0,390625

0,1953125

58

BTC

BTC

BTC

BTC

BTC

BTC

BTC

BTC

BTC

geschurfte
Bitcoin (%)
50

75

875

93,75
96,875
98,4375
99,21875
99,609375

998046875

%
%
%
%
%
%
%
%

%

Preis

(Dollar)
N/A
12,35 Dollar
650,53 Dollar
8.821,42 Dollar
?

?
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ABBILDUNG 54: GEWALTENTEILUNG IM BITCOIN-NETZWERK

LEGISLATIVE

/ Nodes verifizieren die Arbeit der Miner
4 ON
KEINE SOFTWARE UND GENEHMIGUNG O/\C>
SIGNALISIEREN
MINERS AN NODES
/
EXEKUTIVE JUDIKATIVE
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ABBILDUNG 55: DAS BITCOIN-SYSTEM

EINE BITCOIN-SOFTWARE

welche einen Satz von
Regeln und Anweisungen
ausfihrt, heilt

DAS BITCOIN-PROTOKOLL |

ist installiert
auf

COMPUTERN, DIE BITCOIN

NODES HEIBEN,

die eine eigene Kopie von
einer Datei besitzen
namens:

N
OHH

BITCOIN-BLOCKCHAIN
welche eine Historie aller
Transaktionen mit ihrer
eigenen Wahrungseinheit
aufzeichnet namens

¢

BITCOIN

welche gesendet
werden zu einer

BITCOIN-ADRESSE, die

eine kondensierte
Version ist von einem

NS

OFFLENTL. SCHLUSSEL
der abgeleitet wird von
einem

PRIV. SCHLUSSEL

der generiert und
gespeichert wird in einer

BITCOIN-WALLET.

—

die physisch auf der
ganzen Welt
verteilt sind und
Uber das Internet
kommunizieren, um
Informationen
miteinander zu
teilen, und so ein
Netzwerk bilden,
namens

die von der
Software erzeugt

werden, zum

Bezahlen von

60

&

BITCOIN-
NETZWERK

gesichert durch

©
357

BITCOIN MINERS

welche validierte
Transaktionen in Blocke
bUndeln und die
Blockchain sichern. Ihr
Job ist es, die
Blockchain
sicher zu halten und die
Arbeit zu leisten, die
die einzig
offizielle Version der
Bitcoin-Blockchain
bestimmt, die alle
Nodes aufbewahrt.
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ABBILDUNG 56: ARTEN VON WALLETS

O

PAPER WALLETS SMARTPHONE WALLETS

—_
DESKTOP WALLETS

HARDWARE WALLETS

ONLINE WALLETS
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ABBILDUNG 57# FREMDVERWALTETE VS. SELBSTVERWALTETE WALLET

WALLETS

=

i

i

FREMDVERWALTET

= =

Il

i |
t i

HOT COLD
(ONLINE) (OFFLINE)
/ %
SOFTWARE
—

|

SELBSTVERWALTET

5

i

|

HOT COLD
(ONLINE) (OFFLINE)
SOFTWARE
R
HARDWARE  PAPER BRAIN WALLET
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ABBILDUNG 58: ENERGIEAUFWAND IN GELDSYSTEMEN

jahrliche Kosten
in Milliarden US-Dollar

N\ [ ]
jahrliche Kosten
Energieaufwand

2340 Mio.

1870 Mrd.

[

475 Mio.

105 Mrd.
45,5 Mrd.
e ==
Bitcoin-Mining Gold-Mining Banken-System
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ABBILDUNG 59: CO,-EMISSIONEN PRO KW/H

COQ in
Gramm/kWh
1000 -
Q00 +
856/kWh
) )  nEo
800 T Eisen & Stahlindustrie -0,5 %

700 +

Goldlindustrie -0,9 % 679 g/kWh

600 — Landwirtschaftssektor -0,6 % 646 g/kWh

500 Industriesektor -1,6 % 502 g/kWh

\

Bankensektor 464 glkwh
400

300 Bitcoin Mining -50,4 % 296 g/kWh

| T | T |

2020 2021 2022 2023 2024
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ABBILDUNG 60: STROMVERBRAUCH VON PRIVATEN HAUSHALTEN, INDUSTRIE UND BITCOIN

TWh

2200 4 Stromverbrauch privater Haushalte, 2199

2100 der Industrie und Bitcoin

Klimaanlagen sind die gro3ten Stromfresser,
2000 _ sie bendtigen mehr als einzelne Industriezweige.
1700 @5 Privat

1800 S #S Industrie
1700

1600
1500
1400 5 1349 -
1300 |
1200 1233
1100 _
1000
900 |
800 |
700 - - :
600 586 »
500 |
400 | 384
300 |
200 1g 200
100 | 104
0 |

250

o~
O
o~
O
(0]
O

Fernsehgerate [
Beleuchtung |
Bitcoin ¥
KUhlschranke |
Kupfer {#
Rechenzentren [
Datennetzwerke
Zement
Papier/Zellstoff §
Eisen + Stahl
Chemie @
Klimaanlagen |
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ABBILDUNG 61: ENERGIEQUELLEN DES BITCOIN MININGS

andere fossile
Brennstoffe

Wasserkraft
2312 %

Gas
21,14 %

Windkraft
1398 %

Kohle
2292 %

Gas FIaring andere
123%  erneuerbare
Energien 2,40 %
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ABBILDUNG 62: STROMQUELLEN FUR BITCOIN-MINING
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ABBILDUNG 63: BITCOIN-PREISENTWICKLUNG

100k - Bitcoin Blase

Bitcoin Blase

Bitcoin'ist tot

10k _

Bitcoin Blase Bitcoin‘ist tot

1k

Bitcoin ist tot
Bitcoin Blase

Bitcoinist tot

| | ! | | |
2012 2014 2016 2018 2020 2022
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ABBILDUNG 64: BLOCKCHAIN-TRILEMMA

Sicherheit

Skalierbarkeit Dezentralisierung
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ABBILDUNG 65: FUNKTIONSWEISE VON KREDITKARTEN-SYSTEMEN

Empfangende
Bank vom
Handler

Thomas

die Kreditwirdigkeit von
. @,

Thomas bevor sie die
Transaktion genehmigt.
Emissionsbank Kreditkartennetzwerk

/\ N "
Die Emissions Bank prift C /
D D D VA
N\

Quelle: https/pramodrrao.wordpress.com/2016/05/27/payment-in-brick-and-mortar-world-vs-nline-world/
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ABBILDUNG 66: LINDY-EFFEKT

ZEIT

Weltreservewahrung

Globale Recheneinheit

Noch bessere Preisstabilitat

Weit verbreitetes Tauschmittel

Bessere Preisstabilitat
Noch groBere Liquiditat

Geringere Anreize zum Sparen

Zuverlassiger Wertspeicher

GroBere Ligquiditat

GroBeres Vertrauen, Finanzialisierung, regulatorische
Klarheit und Adaption

Bessere Bildung und Verstandnis

Wir sind hier
Beweisen, dass das System schwer zu andern und zuverladssig ist

Spekulieren, dass mehr Leute es kaufen und halten wollen
Verbesserung der Dezentralisierung/Zensurresistenz
Digitales Sammlerobjekt fur Nerds

& Unveranderbarkeit
& Digitale Knappheit

MARKTWERT
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ABBILDUNG 6# WALLETS MIT MEHR ALS 1 BITCOIN

Bitcoin—-Preis Milionen Wallets
Log Skala mit mehr als
einem Bitcoin
100.000 - -12
10.000 - - 1O
- 0,8
1000 4
- 0,6
100
-l } 0,4
10
: o2
1 T T T T T 1 —+ 00
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
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ABBILDUNG 68: BITCOIN-HASHRATE

Bitcoin—Preis Hash Rate
Log Skala Millionen TH/s

100.000 = = 450

— 400

10.000 4 — 350

- 300

1000 4
— 250
- 200
100
-1 r— 150
10 - 100
- 50
1 =T T T T T 1 —=0
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2023
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ABBILDUNG 69: PORTFOLIO MIT BITCOIN-ANTEIL

PORTFOLIO RENDITE JAHRLICHE VOLATILITAT | SHARPE | MAXIMALER
RENDITE RATIO VERLUST
Traditionelles Portfolio 2622 % 3,80 % 986 % 0,31 2107 %
Traditionelles Portfolio + 1,0 % Bitcoin 33,52 % 474 % 987 % 041 21,32 %
Traditionelles Portfolio + 2,5 % Bitcoin 4491 % 613 % 1007 % 0,54 21,80 %
Traditionelles Portfolio + 50 % B itcoin| 6507 % 8,37 % 10,83 % 0,70 2276 %
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ABBILDUNG #0: KORRELATION VERSCHIEDENER ASSETS

us- - IMMOBILIEN-

BITCOIN S&P 500 GOLD ANLEIHEN oL INDEX USA
BITCOIN - 0,2 -0,041 0,06 0,07 0,008
S&P 500 0,2 - 011 0,27 044 0,007
GOLD -0,041 011 - 043 0,05 -0,065
US-ANLEIHEN 0,06 0,27 043 -0,1 00016
oL 0,07 044 0,05 -0.1 - 0,001
IMMOBILIEN-
INDEX USA 0,008 0,007 0,065 0,0016 0,001
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ABBILDUNG #1: INFLATIONSWELLEN DER 1970ER-JAHRE

1966-1982
Inflation

16 4 3Welle

14
7 2 Welle

Wir sind hier
6 - 1Welle 2023

— —

[ [ [] [] ]
1968 1970 1972 1974 1976 1978 1980

76



MARC FRIEDRICH | DIE GROSSTE REVOLUTION ALLER ZEITEN

ABBILDUNG #2: BITCOIN VS. GELDMENGE

Bitcoin-Veréanderung Geldmenge-Veranderung
in % (Yov) in % (Yov)
1500 - — 30
Bitcoin-Veranderung - 25
1000 Geldmenge-Veranderung - 20
— 15
500 — 10
- 5
0 1 O
- -5
-500 T — T 1 T T 10
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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ABBILDUNG 73: BITCOIN-INVESTMENT: ACHTERBAHN DER GEFUHLE

K\NG YEA N
M T\’\E \
\olé THE WORLD:

NIE
WIEDER!

EUPHORIE VERZWEIFLUNG EUPHORIE
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ABBILDUNG 74: BITCOIN PREIS/HALVINGS

Genesis-Block

geschaffen 1. Halbierung 2. Halbierung 3. Halbierung 4. Halbierung
03.01.2009 28.11.2012 09.07.2016 11.05.2020 April/Mai 2024
. 18:15:05 GMT 12,22 Dollar 657,61 Dollar 8787,00 Dollar .
in US-Dollar
10.000.000 =
1.000.000 -
100.000 -
10.000 /
BTC~Preis
1000 |
100 —
10 —
1 -
0 1 | 1 L | L I 1§ LI T | I
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Alle 10 Minuten Alle 10 Minuten Alle 10 Minuten Alle 10 Minuten Alle 10 Minuten
werden 50 neue werden 25 neue werden 12,5 neue werden 6,25 neue werden 3,125 neue

Bitcoins geschaffen  Bitcoins geschaffen  Bitcoins geschaffen Bitcoins geschaffen  Bitcoins geschaffen
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ABBILDUNG #5: PSYCHOLOGIE DES MARKTES - DIE EMOTIONALE ACHTERBAHNFAHRT

BEWERTUNG
PAS

i Kleinanleger

Paradigmenwechsel
Euphorie

Leugnung

Tauschung
Zurick zur

»Normalitat«

Gier Bullen-

falle

Angst

Enthusiasmus KasHolstion

Medienaufmerksamkeit
RUckkehr zum

Mittelwert

1. Ausverkauf

""""" MITTELWERT

S ZEIT

Insider Bewusstseins— Manische Crash
Phase phase Phase Phase
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ABBILDUNG #6: 2-YEAR MULTIPLIER

Preis in
US-Dollar Log
i BTC-Preis
100000 Gleitender 2-Jahresdurchschnitt teuer
10.000 - Gleitender 2-Jahresdurchschnitt x 5
1000 —
gunstig
100 —
10
1
0,1 -
0,01 -1
0,001 -
— — T — T T T |
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Quelle: Trading View
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ABBILDUNG 77 NET UNREALIZED PROFIT/LOSS (NUPL)

. Euphorie/Giel
100 % I+ 100.000 $
A Uberzeugung
50 % — 10.000 $
Optimismus
¥ r - 1000 $
0% — WY Hoffnung
W - 100'$
Kapitulation
-50 % —
- 10$
100 % - -1$
- 01%
150 % —
| T | I 1 |
2012 2014 2016 2018 2020 2022

& nicht realisierter Nettogewinn/Verlust (NUPL)
# BTC-Preis
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ABBILDUNG #8: BULL MARKET SUPPORT BAND

Kurs

100000 -
10000

1000 -j

100 200 WMA Support

10 -
BTC-Preis
Bull Market Suport Band
1 200 Wochendurchschnitt
01 1 T T | T T I
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
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ABBILDUNG 7#9: RSI

100000 -

10000 -
: Test 200 WMA

Y

/7 — Test 200 WMA
A Test200 WMA

1000 -

100-

= Bitcoin Preis 200 Wochendurchschnitt
—  Bull Market Support Band )

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
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ABBILDUNG 80: PERFORMANCE SEIT 2011

www.friedrich-partner.de

Gesamtrenditen der Anlageklassen seit 2011 (Daten iber YCharts, Stand: 30.09.23)
201-23 201-23
ETF_|Anlagekl 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 [2023¥TD| Gesomt |A lisiert
N/A |Bitcoin (SBTC) wze | esw | ssorw | cssow | msox | nesx wae | -mon | eson 3018 se0% | -655% 7% 2908507% 164 5%
QQQ|US Nasdag 100 34% s | seen | we 25% 1% 1% -0.1% il 4.5% man | -3n4% EAL) 055 120%
IWF  |Us Growth 23% | san | sox | e | ssx 0% 30.0% N EE R ECE 24.9% 4395% 1%
SPY  Jus l_n[ga Cups 19% 16.0% e 13.5% 12% 120% ars “45% . 18.4% 28.7% <18.2% 13.0% 332.0% 122%
HYG |[H aox | nm | sex 9% 0% | %4 615 20% | % 5% 38% | -10% a1% 4% 0%
MDY Us Mid ‘:‘E‘ -21% 178% s S4% -25% 205% 15.9% -1L3% 258% 135% 26.5% -153% &81% 225.4% r%
IWM  |US Small Cops 4a% | eTn | e 5.0% -45% | 2an 16.8% % | 25a% 20.0% 105% | -205% 25% 170.0% 8.1%
Ile US Value 0% 175% % 13.2% ~40% 3% 135% “B5% 28.0% am 25.0% “IT% 7% N24% 3%
[pBC 4% | o3sw | ex | ze0x | camex | sex 9% ek | new 18% aas | wax 13% -6.2% -0.5%
|6LD |Gald aon | e | -za3x | -z2n | oors [ eox | nzex 19% me% | 248% | -42% | -08% 1% 23.4% 1%
[EEM_[Em Axtien e | omow | i | zew | aees | wen | max | asax | oeax | e | cmes | -a0es 0.9% 34% 0.3%
EMB _|EM #nleihen (USD) 7% 5% | -18% 41% 1.0% 93% 10.3% -55% 15.5% 54% 22% | 8% 0.8% BI% 2.6%
LAD |lavestmeni Grode Bonds 7% 10.6% -2.0% B8.2% -1L3% 62% 1% -38% 174% 1.0% “LB% “119% 0.8% 44.9% 0%
TIP TIPS 13.3% SA% -8.5% 36% -18% 7% 9% -L4% 83% 10.8% 57% -12.2% -0.7% 3.9% 2%
BND Jus il K 7% 9% | e 58% 0.6% 25% 34% -0.1% 8.6% e agn | -mm 0.5% 2.4% 6%
VNQ US REITs B6% 176% 3% 304% 4% % Agn -60% 28.9% ~&7% 405% <26.3% -5.A% 1250% S6%
TLT  |Longfristi t 300% | 2en | anan | zan | -uex 1.2% 93% -1L6% 14.1% CE N I L -5.0% 30.3% 2.1%
Hochste Rendite BTC | BIC | BTC | VNQ | BTC | BTC | BIC BIL BIC | BTC | BTC | DBC BTC BTC BTC
Niedrigste Rendite EEM | BIL | GLD | BIC | DBC | BIL BIL BTC BIL DBC | TIT BTC TLT DBC DBC
% der Anlagekl positiv | e% 95% s2% 7 8% 0% 4% % 5% 5%
Gralle:
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ABBILDUNG 81: GOLDKAUFE/VERKAUFE DER NOTENBANKEN

Gold
in Tonnen

1500 =
1250 ﬁ
1000
750
500 —
250 -

Nettozukaufe

0 - I

-250 —
-500
-750
1000
-1250
1500 -
-1750

1 _ 1 1

Nettoverkaufe

L T T T T T T T N

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030
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ABBILDUNG 82: DOW/GOLD RATIO

DOw / 1 VERKAUFE AKTIEN — VERKAUFE GOLD

Gold — KAUFE GOLD ¥ KAUFE AKTIEN
Ratio

45 ]
40
35
30
25 A
20 — '/
NV

15 G4 /l‘ 7 :
) //,/ /// /'AI » f g y

7 S A, / 7 /S 7 7/, S S
T 7 ;////y N ,/// g ,////;// g e
T T T T T T T T T T T
1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030
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ABBILDUNG 83: SHILLER KGV RATIO

Shiller PE Ratio

60

50

40

30

20

10

Aktien sind in einer massiven Blase

Aktien sind in einer Blase

Aktien sind
Uberbewertet
| | A . .
V Aktien sind unterbewertet
Aktien sind extrem unterbewertet
— T 1 1 1 1 1 1 "
1880 1900 1920 1940 1960 1980 2000 2020 2040
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ABBILDUNG 84: BUFFETT-INDIKATOR

Buffett Indicator: # Standard Deviations from Historic Trend Line
currentmarketvaluation.com

3

, r2Std Devs - Strongly Ove

, +1Std Devs

0 Histori¢ Trend Line _

-1 -
October 31, 2023
160% ratio of Market Value to GDP,

2 5Sid Devs - Strongly Undervalued 1.1 standard deviations above the trend.| ~ ~

-3 I 1 | I I 1 | |

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

-@ Buffett Indicator Std Devs above/below Trend Line
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ABBILDUNG 85: ROHSTOFFE VS. S&P 500
GOLFKRIEG 1990

PROGNOSE
10 FINANZKRISE 2008 ;
o OL-KRISE 1973-74 ? X
g — Uberbewertet !
I
7- f
6—| .
57 '
SRR SR R A | Mgly . Durchschnitt ..
4 = !
3 '
]
2 — A Unlterbewer let.
N e '
ENDE DOTCOM-BLASE 2000
TECH (FAANG)-BLASE

17 GoLDSTANDARD
-1 L I T
2015 2020 2025
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ABBILDUNG 86: CAPEX
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ABBILDUNG 87 ANTEIL ENERGIEBRANCHE IM S&P 500
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ABBILDUNG 88: OFFENTLICHE AKZEPTANZ VON KERNKRAFT 2011 VS. 2022
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ABBILDUNG 89: SCHWELLENLANDER-INDEX
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ABBILDUNG 20: BEWERTUNG BRASILIANISCHE AKTIEN IM VERGLEICH

3 Ticker | Anlageklasse PE PB PS P/Cashflow
_E_; EWZ | Brasilianische Aktien 8.0x 1.4x 1.0x 3.2x
s| VOO | U.S. Aktien 20.6x 3.8x 2.3x 13.0x
5| VWO | Aktien Schwellenldnder | 13.5x | 1.6x | 1.3x 6.9x
©| VXUS | Internationale Aktien 13.4x 1.6x 1.1x 6.8x
| VT | Globale Aktien 16.9x 2.3x 1.6x 9.5x
*| ILF | Aktien Lateinamerika 8.1x 1.5x 1.2x 3.5x
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ABBILDUNG 91: BRASILIEN-AKTIEN
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ABBILDUNG 92: DIE INVESTMENTMATRIX
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ABBILDUNG 93: ADAPTIONSVERLAUF EINER NEUEN BAHNBRECHENDEN TECHNOLOGIE
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ABBILDUNG 94: BILDLICHE DARSTELLUNG DES METCALFESCHEN GESETZES
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ABBILDUNG 97 BITCOIN VS. GOLD UND WAHRUNGEN
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ABBILDUNG 98: VERTRAUEN WACHST MIT DER ZEIT
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ABBILDUNG 99: ANZUG/GOLD RATIO - SEIT 2000 JAHREN WERTSTABIL
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ABBILDUNG 100: BITCOIN/GOLD-RATIO
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